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Lo que encontrara

- Inflacion en Estados Unidos al cierre de enero por encima de
expectativas asusta a los mercados financieros.

- Caida en bolsas globales y alza en tasas ante una toma de
utilidades.

- Fibra Prologis busca comprar el 100% de Terrafina.

- Economista de BofA ve una historia en México en dos partes
durante 2024.
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Mercados Fibra Prologis busca comprar Terrafina

e Los principales indices de Wall Street cayeron el martes después de que una lectura de
inflacidn al consumidor mayor de lo esperado hizo retroceder las expectativas del mercado
de inminentes recortes de las tasas de interés, impulsando al alza los rendimientos de los
bonos del Tesoro estadounidense.

* EIS&P500 después de haber cerrado la semana pasada por encima de las 5,000 unds,
retrocedid cerca de 1.3%, mientras que el Nasdad cayd 1.8%, siendo los sectores de bienes
raices, consumo y Utilities los que lideraron las bajas.

FIBRAPL anuncid ayer que presentd una propuesta no vinculante con respecto a una
posible oferta publica y transaccidn de canje por hasta el 100% de los CBFIs de Terrafina.

Sujeto a la obtencidn de todas las aprobaciones necesarias, el intercambio se realizara a
una relaciéon de canje propuesta de 0.58x por cada CBFI emitido por Terrafina.

La oferta propuesta implica una valoraciéon P/NAV de 0,9x para Terrafina segun
estimaciones de nuestro equipo de BBVA Research. La noticia es positiva para los
tenedores de CBFI de Terrafina, ya que representa un catalizador relevante para
desbloquear el valor potencial de los activos de Terra. La accidon de Terra subid en la
sesion de ayer un 5.5%.

Inflacion en USA sube mas de lo esperado

* Inflacién consumidor cierre de enero subié 0.3% (variacion mensual) vs estimado de 0.2%,
mientras que la subyacente subid 0.4% vs 0.3% estimado.

* Con lo anterior, la inflacidn general en su variacidon anual disminuyo de 3.4% a 3.1%, sin
embargo se esperaba 2.9%. La subyacente se ubicd sin cambios en 3.9% vs estimado de
3.7%.

Una historia en dos partes para 2024

El mayor gasto publico que se ejercera en la primera parte del aio, previo a las
elecciones, asi como las inversiones que llegaran a México por el nearshoring, ayudaran
a compensar la desaceleracion econdmica que transmitira Estados Unidos a México,

Jeff BeZOS Vende aCCioneS de Amazon coincidieron analistas de Bank of America y UBS.

* Menos de dos semanas después de revelar un plan para deshacerse de hasta 50 millones
de acciones de la empresa que fundo, Bezos se deshizo de 24 millones de acciones, por un
valor de mas de 4,000 millones de ddlares.

* Las ventas, reveladas en documentos regulatorios, se llevaron a cabo en sdlo cuatro dias
habiles. La segunda persona mas rica del mundo no habia vendido acciones desde 2021.

* Bezos planea mudar sus oficinas de Seattle a Miami después de que el estado de
Washington instituyd un impuesto a las ganancias de capital del 7% en 2022, algo que
Florida no tiene, lo que significa que la reubicacidn le esta ahorrando cerca de 288 millones
de ddlares.

Un crecimiento de 2% es un numero bueno para México, con una historia que se contara
en dos partes: una primera mitad de progreso aun pegado a 3%, pero una segunda parte
gue desacelera rapido. Incluso pensamos que el cuarto trimestre podria tener una
contraccion”

Acerca del anuncio que dio el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador en su
conferencia matutina, de eximir a Pemex del pago de Derecho de Utilidad Compartida,
advirtieron que la persistente ayuda financiera del gobierno federal a la petrolera
terminara por erosionar a las cuentas publicas y se pondra en riesgo el grado de
inversion.




AGENDA ECONO=7ICA

Estados Unidos

15 febrero: Manufacturas de febrero

15 febrero: Ventas minoristas de enero estimadas en -0.2%

» 15 febrero: Outlook econdmico de la Fed de Philadelphia

» 15 febrero: Produccién industrial de enero estimada en 0.2%.
» 16 febrero: Inicio de casas, permisos de construccion

» 16 febrero: Inflacion al productor de enero

» 16 febrero: Sentimiento Universidad de Michigan, estimados de inflacion a 1 afo,
5-10 anos.

EN EAMIRA

* Resultados del 4723 de AMX: Decepcionantes debido a las operaciones
argentinas. AMX organizara su conferencia de resultados el 14 de febrero a las
09:00 a.m.

» Después de alcanzar maximos histéricos de 59,000 puntos, el IPC acumula un
ajuste cercano a 3.5% en las ultimas sesiones. Creemos que el ajuste de la bolsa
mexicana podria extenderse hacia niveles de 55,000 pts.

CUADRO DE INDICADSRES

indices

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq 100

indices

Eurostoxx 50

FTSE 100 (Reino Unido)
Topix (Japdn)

Shanghai CSI 300 (China)
Hang Seng (Hong Kong)
indices

S&P/BMV IPC

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq 100

Emergentes (MSCI EM)
Bovespa (Brasil)

BBVA QIS Cybersecurity
BBVA QIS Energy Transition
BBVA QIS ESG Global
BBVA QIS Health & Wellness
BBVA QIS Scarcity

BBVA QIS Top Trends
BBVA QIS US REITs
BBVA QIS US Small Caps

Futuros (pts)
38,434
4,996
17,799
Intradia (pts)
4,707
7,576
2,585
3,365
15,879
Anterior (pts)
56,907
38,273
4,953
17,600
996
128,026
140.8
95.9
150.5
137.4
111.3
132

var. %
0.28
0.49
0.67

var. %
0.39
0.85
-1.05
0.64
0.84

var. %
-0.89
-1.35
-1.37
-1.58
0.07
-0.15
-1.24
-1.00
-1.21
-0.83
-0.91
-1.33
-1.06
-0.01

Divisas & Cryptos
USD / MXN

EUR / MXN

EUR / USD

Délar (DXY)

BITCOIN

Renta Fija

CETE 28d (ultima subasta)
TIE de Fondeo a 1 dia (t-1)
TIE 28 dias (t-1)
MBONO 3A (t-1)
MBONO 5A (t-1)
MBONO 10A (t-1)
UDIBONO 10A (t-1)
TREASURY 2A
TREASURY 10A
Commodities
Petroleo (Brent)
Mezcla Mexicana (t-1)
Oro

Macro

Fed Funds

Banxico Fondeo
Inflacion México

Inflacion EUA
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Spot $ var. %
17.14 0.31
18.36 0.31
1.07 0.00

104.85 -0.10

51,445 3.88

Tasa % var. pb
11.05 0.00
11.24 0.00
11.50 -0.41
9.86 13.90
9.36 16.10
9.32 14.20
4.79 7.00
4.61 -4.61
4.29 -2.75
US$ var. %
82.79 0.02
73.03 1.04
1,990 -0.15

Actual %
5.50
11.25
4.88
3.10

Fuente: Bloomberg
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Disclaimer ESPRESSO (Para todo tipo de clientes con cualquier servicio de inversion)

El contenido de este Documento es estrictamente informativo, no constituye una oferta comercial, recomendacion o
sugerencia en materia de Servicios de Inversion por parte de BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (BBVA). BBVA no asume compromiso de actualizar el contenido.

BBVA México no sera responsable por cualquier decisién de inversion que usted o cualquier otro tercero tome con base a
esta informacion.

Los empleados de BBVA pudieran proporcionar comentarios de mercado o estrategias de inversion a los receptores de
este Documento, que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el mismo.

Este Documento se realiza con base en informacion publica disponible, que se consideran fuentes fidedignas, sin
embargo, BBVA no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
Consulte la Guia de Servicios de Inversion.



